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Embora as condi¢des econémicas globais
mostrem diversos niveis de volatilidade,
uma moderacado geral na politica
monetaria levou a uma recuperac¢ao na
demanda e a estabilizacdo da taxa de
inadimpléncia em muitas regides. No
entanto, as pressdes de custos
persistentes continuam impulsionando a
dependéncia de crédito sem garantia para
manter as necessidades domésticas.
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Estados Unidos

O Market Pulse Index
da Equifax mostra
uma mudancga no
momento geracional

A Equifax introduziu o Market Pulse Index em 2025 como uma forma de
destacar melhor e fornecer uma visdo multidimensional do estado financeiro
dos consumidores dos EUA.

Sobre o Market Pulse Index:
e Mede os principais pontos de dados financeiros do consumidor, como
crédito, divida, renda, capacidade e ativos
Permite comparag¢des precisas em diversas demografias e gera¢des
Construido em uma escala de 1 a 100 e atualizado trimestralmente
A média do Market Pulse Index em toda a populagdo dos EUA subiu
ligeiramente para 61,6 no final do quarto trimestre de 202

O gréfico abaixo, derivado do Market Pulse Index, visualiza a diversidade
financeira dentro de cada gera¢ao, mostrando o efeito estabilizador dos
ativos acumulados; os consumidores mais velhos sdo mais consistentemente
estaveis financeiramente, com menos caindo nas areas de Index mais

baixo. As gera¢des mais jovens, a Gera¢do Z em particular, ndo tiveram a
vantagem do tempo e mostram mais variabilidade a medida que iniciam
suas vidas financeiras.

Comparacao geracional por Market Pulse Index
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O que isso significa para
os clientes?

e A Gerag¢do Z viu um aumento de

0,71% em sua pontuagdo do Market
Pulse Index no terceiro trimestre de
2025, superando os Millennials, o que
sugere que, a medida que a Geragdo Z
entra na forca de trabalho e constroi
crédito, sua estabilidade financeira
esta crescendo e se aproximando da
atual média nacional de 61,6.

o Sinaliza uma excelente
oportunidade para construir
relacionamentos com a Geragdo Z
agora, antes que eles estejam
totalmente estabelecidos.

o Credores e varejistas devem
se concentrar em envolver a
Geragdo Z com ferramentas de
construcdo de crédito e produtos
basicos hoje para ganhar a sua
lealdade no futuro.

As empresas precisam adotar
estratégias segmentadas e com
nuances, incluindo campanhas
personalizadas, planos de
pagamento flexiveis e educacao
financeira proativa, para lidar com
as experiéncias divergentes de
diferentes grupos de consumidores
em uma economia em forma de K.
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Reino Unido

O que isso significa para
os clientes?

A ascensao do Re-Commerce

e Os consumidores estdo cada vez

O crescimento nas plataformas e atividades de re-commerce demonstra
uma mudanga significativa em dire¢do a economia circular, impulsionada
por motivagdes financeiras claras.

Para compradores: Esta é uma estratégia prudente de gerenciamento de
custos, permitindo que as familias adquiram bens a pregos mais baixos para
esticar a renda disponivel. A prevaléncia de compras de segunda mao teve um
aumento de 2,6x, crescendo de menos de 3% para quase 8% desde o inicio
de 2023.

Para vendedores: As plataformas oferecem um canal acessivel para gerar
renda suplementar a partir de itens indesejados, impulsionando os orcamentos
familiares. A proporcao de vendedores teve um crescimento de 136%, com a
participagao subindo de 2,2% para 5,1% no mesmo periodo.

% dos consumidores do Reino Unido que
compram de vendedores de segunda mao

8%
6%
4%
2%

0%

I I )Y )]
AP _oSP 'LQ'L ,\"&”’ S S \’197' \'L“'L g

2 2 ®
A0% 197 a8
R N MRS T T WV e

% de consumidores do Reino Unido que
vendem em mercados de segunda mao

6.0%
4.0%
2.0%

0.0%

P R P P o b @'IP S P ,Lgm% PN

s &
IO SN N N S R AN

¥

EQUIFAX

mais tratando seus bens domésticos
como ativos liquidos, usando
mercados para gerar renda
suplementar, ajudando a proteger
seus compromissos centrais de
crédito contra a inadimpléncia.

e A medida que alguns consumidores

mudam do varejo de alta renda para
plataformas de segunda mdo, os
dados de transagdao podem mostrar
tamanhos de tiquetes individuais
mais baixos, mas com maior
frequéncia; isso requer uma visao
mais matizada da utilizacao de cartdo
de crédito e BNPL (Compre Agora,
Pague Depois) para distinguir entre
gerenciamento de dinheiro prudente
e dificuldades financeiras.
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Australia

Aumento em contas de
hipotecas garantidas por
investidores em locais mais
rurais a medida que os valores
das propriedades sobem

em areas metropolitanas

Incentivos governamentais recentes para ajudar ativamente os australianos

a terem sua propria casa geraram alguns resultados positivos. No quarto
trimestre de 2025, vimos 11,2% a mais de compradores da primeira casa”

em comparagao com o quarto trimestre de 2024. O aumento dos valores das
propriedades empurrou investidores e compradores ocupantes para locais mais
rurais, a medida que a capital e os centros das cidades se tornam mais caros.

O crescimento das contas de hipotecas garantidas por investidores” fora dos
centros das cidades atingiu 18,27% em 2025, substancialmente maior que o
crescimento de 6,62% nas contas de hipotecas de residéncia principal®. Essa
expansdo agressiva foi liderada pelo aumento de 36% em Queensland (em
comparagao com 2021), com Nova Gales do Sul e Victoria também contribuindo
com crescimento de 8% e 4%, respectivamente.

Variacdo em % da conta de hipoteca garantida por investidor
por regides do estado vs. 2021

Regional de Nova
Gales do Sul

Regional de
Queensland

Estado

Regional de
Victoria

0.00% 10.00% 20.00% 30.00%

Variagao em % vs. 2021

*A Equifax identifica os detentores de hipotecas garantidas por investidores versus residéncia principal usando
um proxy orientado por dados. Essa classificacdo é baseada em individuos que possuem duas ou mais contas de
hipoteca ou abriram uma nova conta de hipoteca sem atualizar o seu endereco residencial dentro de quatro
meses apds a abertura da conta.

EQUIFAX

O que isso significa para
os clientes?

e Intervengdes governamentais podem
causar picos repentinos nos volumes
de aplicativos. Revise as estruturas
de avaliagdo de empréstimos, para
garantir agilidade suficiente para
capturar as mudancas nos perfis
dos mutuarios.

e Avolatilidade dos mercados
regionais, especialmente aqueles
com alta exposi¢do a riscos de
um Unico setor, significa que os
provedores de empréstimos devem
considerar politicas de avaliagdo de
risco localizadas.

e Os credores tém a oportunidade
de otimizar as suas estratégias de
refinanciamento em antecipacgdo a
taxas de juros mais altas, ja que os
consumidores buscardo melhores
taxas de juros ativamente.
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Canada

Fraude em Escalada:
US$ 1,3 bilhdao em
“Fraude Oculta” no
crédito canadense

A fraude de crédito no Canada estd se tornando cada vez mais sofisticada a
medida que grupos de crime organizado aproveitam as lacunas digitais e a IA
para explorar o sistema financeiro. Em 2025, vimos um aumento significativo
em fraudes relacionadas a veiculos e crimes de identidade “sem rosto” que

podem contornar a segurancga tradicional.

As formas mais predominantes de fraude de crédito no Canada sao a
sobreposicao de financiamentos de veiculos, onde os criminosos exploram
atrasos no reporte de dados para financiar varios veiculos simultaneamente
sem a inten¢ao de pagar; a fraude do “nunca paga”, envolvendo a abertura
de novas contas seguida por um calote total e imediato; e a fraude de
"esgotamento de crédito”, um "golpe de longo prazo” onde os fraudadores
constroem perfis fortes apenas para estourar todos os limites e sumir.

A fraude de identidade sintética atua frequentemente como o motor desses
esquemas, misturando dados reais roubados com detalhes falsos para executar
essas operag¢des de alto valor sem que uma vitima real seja alertada.

Niveis estimados de “Fraude Oculta” no Canadd dentro
de saldos de mais de 90 dias no final de 2025

Cartdes de
crédito

US$444M

Empréstimos para
automoveis

US$570M

EQUIFAX

§§>

Linhas sem
garantia

US$141M

Telecomuni-
cacoes

US$136M

O que isso significa para
os clientes?

e As institui¢Bes financeiras estao

cada vez mais expostas a prejuizos
devido a fraudes “ocultas” em seus
portfélios, que podem nao ser
identificadas e gerar decisdes
reativas e ineficazes nas estratégias
de analise, como aumentar a nota
de corte do score de crédito, o

que em Ultima analise limita o
crescimento do portfélio.

Estratégias de cobranca e
recuperacdo também podem

ser impedidas, resultando em
desperdicio de atividade operacional
e recursos gastos na tentativa de
recuperar saldos pendentes de
contas fraudulentas.

e Aproveitar pontuagdes

direcionadas de combate a fraudes
e modelos de IA combinados com
segmentacdo aprimorada de
cobranca e recuperacdo pode
ajudar os credores a expandirem
suas carteiras enquanto mitigam
esse risco.
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Visao Global

Economias ao redor do mundo mostram condi¢des econémicas diversas, com algumas
regides passando por mais volatilidade no final de 2025.

Estados Unidos
Encerrando 2025, a economia
dos EUA navegou por uma
transicdo complexa. A integracao
da IA impulsionou um boom de
produtividade e infraestrutura,
combatendo a volatilidade da
cadeia de suprimentos
impulsionada por tarifas. A
medida que o mercado de
trabalho desaquecia, uma
distinta divisdo em forma de K
se aprofundou, com as familias
de alta renda prosperando,
enquanto os segmentos de baixa
renda enfrentavam um aumento
na inadimpléncia de hipotecas e
crédito em meio a pressées
persistentes de custos.

Equador

No segundo semestre de 2025, o
Equador teve um crescimento notavel
em empréstimos de bancos privados,
apoiado por uma redugdo estratégica
nas taxas de juros e niveis
historicamente altos de liquidez

e reservas. Impulsionado por um
crescente setor ndo petrolifero e
pelo crescimento do PIB, o sistema
financeiro se voltou para o apoio ao
aumento do consumo local e do
investimento produtivo, mantendo
uma inflagdo baixa e estavel.

Canada Reino Unido
A economia do Canada esta O cenario econdmico do Reino Unido
passando por um periodo de permaneceu contido ao encerrarmos
volatilidade e moderagdo, 2025. Embora o ano no geral tenha
destacado por um mercado de visto uma modesta expansao de
trabalho em desaquecimento 1,3%, o momento de um inicio mais
e uma inflagdo persistente. O forte desapareceu quase até a
custo de vida continua sendo parada, com o PIB crescendo apenas
um desafio persistente, pois 0,1% no quarto trimestre. As
0s pregos ao consumidor, pressoes inflaciondrias mostraram
impulsionados em grande um leve aumento no final do ano,
parte por comida e aluguel, provocando uma postura cautelosa
continuaram em constante do Bank of England.
elevacdo.

o)

Brasil

O Brasil manteve a taxa Selic em 15% para uma postura monetaria rigida,
controlando a inflagdo, que caiu para 4,26%. A atividade econdmica
cresceu 2,2-2,5%. Apesar das altas taxas de juros, o crédito expandiu
10%, principalmente através de empréstimos as familias, mas a
inadimpléncia permaneceu alta. A demanda por crédito e o apetite por
risco diminuiram no quarto trimestre de 2025.

Espanha

A Espanha terminou 2025 com um
crescimento constante impulsionado por
uma demanda doméstica resiliente. O
mercado de trabalho permaneceu forte a
medida que o desemprego se estabilizava,
enquanto as melhores condic6es de crédito
apoiavam a atividade do consumidor.
Apesar de uma leve moderagdo no quarto
trimestre de 2025, a economia manteve
uma trajetéria sélida em direcdo a 2026.

Australia

O Reserve Bank of Australia manteve

as taxas em 3,6% em dezembro de 2025,
mantendo uma politica monetdria estavel.
No entanto, um pico na inflacdo de
dezembro para 3,8% (acima dos 3,4% em
outubro) provavelmente forcard o RBA a
revisar sua a politica no ano novo.

Nova Zelandia
? O Reserve Bank cortou a

india OCR (Taxa Oficial de Juros)
O Os empréstimos de alto valor e de cartdo de crédito estdo eTaZtiJetzmgztE:ing%zs
desacelerando a medida que os empréstimos de ouro e para glevando-a 182 95% '
o automoveis aumentam. Os microempréstimos mostram alto P ST

frequéncia para gerenciar riscos.

por exportagdes.

crescimento, mas também sinalizam estresse crescente.
Consequentemente, as fintechs estdo migrando para o crédito
de curto prazo e de baixo valor, com pagamentos de alta

desenvolvimentos alimentaram um aumento nas CAPEX (Despesas de Capital)
a medida que os projetos de longo prazo se tornaram vidveis, solidificando a
mudanca da estabilizagdo para um crescimento econémico robusto e liderado —0

medida que surgiram sinais
de que a recuperagao
estava perdendo forga.

No entanto, esse estimulo
O | fezcom que as pressdes

Argentina inflacionarias ressurgissem,
O final de 2025 viu o andncio de um FTA (Acordo de Livre Comércio) com os EUA, ja que a inflagdo geral
impulsionando o comércio ao cortar tarifas e abrir mercados. Simultaneamente, voltou a ficar acima da

o FTA e a remogéo dos controles de capital reduziram drasticamente o risco do faixa-alvo para atingir 3,1%
pais, caindo abaixo de 600 pontos base pela primeira vez em anos. Esses em dezembro de 2025.

PIB per capita Inflagcdo Taxa de Juros Desemprego
+/- %YoY* Porcentagem  +/- YoY# Porcentagem +/- YoY# Porcentagem +/-YoY*
América EUA 1,79% A 2,70% 0,20 3,60% -0,73V 4,40% 0,30
do Norte CAN 0,52% A 2,30% 0,40 2,25% -0,75Vv 6,50% 0,10V
o ARG 3,80% A 7,79% -1795 Vv 25,46% -6,54V 6,60% 030V
Q?Se[,'fa EQU 3,91% A -0,30% 1,39 7,76% 2,67V 2,60% 0,10 ¥
BR 2,50% A 4,26% -030 Vv 15,00% 2,00 5,10% -0,10Vv
Europa R.-U. 0,60% A 3,40% 0,90 3,75% -1,00v 5,20% 0,80
P ES 6,00% A 3,00% -1,10 v 2,00% -1,15Vv 9,93% -067V
] AUS' 0,40% A 3,80% 0,60 3,60% 0,25 4,20% -0,10Vv
Sffs?a”'a NZ2 -1,30% 3,10% 0,90 2,25% 1,50 5,40% 0,30
IN 4,60% A 1,33% 389V 5,25% -1,25V 4,80% -0,30V

*0Os dados mostram uma variagdo percentual em relagdo ao trimestre do ano passado

EQUIFAX

#Dados mostram mudanca em pontos-base em comparagdo com o trimestre do ano passado
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https://fred.stlouisfed.org/
https://www.statcan.gc.ca/
https://www.bankofcanada.ca/
https://www.indec.gob.ar/
https://www.imf.org/external/datamapper/profile/ARG
https://www.bce.fin.ec/
https://www.ecuadorencifras.gob.ec/
https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-noticias/2012-agencia-de-noticias/noticias/45613-ipca-em-dezembro-vai-a-0-33-e-acumula-4-26-em-2025
https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2025-03/economia-brasileira-cresce-34-em-2024-maior-alta-desde-2021#:~:text=No%20quarto%20trimestre%2C%20especificamente%2C%20a,de%20freio%20na%20atividade%20econ%C3%B4mica.
https://www.ons.gov.uk/
https://www.bankofengland.co.uk/
https://datosmacro.expansion.com/pib/espana?anio=2025
https://tradingeconomics.com/spain/inflation-cpi
https://www.rba.gov.au/
https://www.abs.gov.au/statistics/economy/national-accounts/australian-national-accounts-national-income-expenditure-and-product
https://www.rbnz.govt.nz/
https://www.stats.govt.nz/information-releases/
https://www.newsonair.gov.in/indias-unemployment-rate-remains-stable-at-4-8-in-december/#:~:text=The%20country's%20unemployment%20rate%20for,cent%20recorded%20in%20November%202025.

Demanda

A demanda por produtos garantidos, como hipotecas, estd aumentando globalmente
devido ao aumento dos custos de moradia e automodveis que o financiamento de
crédito facilita. Consumidores de todas as regides estdo usando produtos de crédito
sem garantia, como cartdes de crédito, para gerenciar as despesas domésticas.

Hipoteca Cartoes de crédito
N.° de novas contas

N.° de novas contas

200 200

Automoveis
N.° de novas contas

150
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América do Norte

Canada

A demanda geral por novos créditos desacelerou, com as consultas
dos consumidores caindo na maioria dos principais produtos de
divida ndo hipotecaria. Esse declinio generalizado na atividade de
busca de crédito, particularmente em consultas a bancos e cartdes
de crédito, reflete uma cautela crescente entre os consumidores
que navegam no cendrio econdmico atual.

Ameérica do Sul

Argentina

A demanda caiu durante o segundo semestre de 2025, com
desempenho inferior em comparagdo com o primeiro semestre
do ano.

Equador

Observou-se um declinio nas consultas, o que se alinha a uma
abordagem mais cautelosa do consumidor e implica uma melhoria
nas taxas de conversdo.

Brasil

A demanda de crédito continuou em moderag¢do no quarto
trimestre de 2025, um reflexo das condi¢gdes monetarias restritivas
e da taxa Selic de 15%. Os credores permaneceram cautelosos
devido ao alto endividamento das familias e empresas e as
pressdes persistentes de inadimpléncia.

Europa

Espanha

A demanda de crédito permaneceu sélida até o final do ano,
impulsionada por empréstimos para aquisicdo de imoveis e
maior confianca do consumidor. Enquanto as taxas de juros se
estabilizavam no segundo semestre de 2025, as expectativas
favoraveis do mercado imobilidrio continuaram apoiando um
crescimento constante nas origens de novos créditos.

Oceania e Asia

Australia

As consultas sobre hipotecas registraram o crescimento ano a

ano mais forte desde 2021 (+12,3%), impulsionadas por grandes
incentivos do governo para compradores de primeira viagem. As
novas contas de cartdo de crédito aumentaram no quarto trimestre
de 2025, impulsionadas pelas gera¢des mais jovens, com idades
entre 18 e 25 anos.

Nova Zelandia

Os volumes de consultas de hipotecas aumentaram 17,2% ano

a ano no quarto trimestre de 2025. No entanto, o crescimento
mais contido nas contas ativas sugere que esse pico esta sendo
impulsionado pelo aumento das compras de comparagdo e
rotatividade de credores. As consultas de empréstimos pessoais
e cartdes de crédito tiveram declinios de cerca de 1,0% ano a ano.

india

A demanda por empréstimos de ouro e para automdveis esta
aumentando com a CAGR (Taxa de Crescimento Anual Composta)
em aproximadamente 40%.

0Os dados do gréfico estdo indexados com base no quarto trimestre de 2019, exceto na india, onde o quarto trimestre de 2021 foi usado. O indice da Nova Zelandia
foi baseado no quarto trimestre de 2021 devido a ajustes nas contas. Os dados do grafico podem ndo incluir todos os paises representados na legenda do grafico.

EQUIFAX
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Divida Total

A expansao da divida foi moderada para algumas regides com controles monetarios
mais flexiveis em vigor. Outros continuam crescendo num ritmo sustentado.

Divida Hipotecaria
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Divida hipotecaria

Estados Unidos

Em 2025, a divida hipotecaria dos EUA continuou em uma trajetéria
ascendente constante e ininterrupta, terminando o ano com um
aumento de 3% ano a ano no quarto trimestre de 2025.

Canada

O crescimento da divida hipotecaria recuperou fortemente no
segundo semestre de 2025, acelerando para um aumento de
2,65% ano a ano no quarto trimestre de 2025.

Australia

Os recentes incentivos governamentais contribuiram para

o crescimento da carteira, com o limite médio de contas
recém-abertas, que subiu 8,7% no quarto trimestre de 2025,
atingindo agora aproximadamente 550 mil.

Brasil

No quarto trimestre de 2025, a expansado do crédito permaneceu
forte, com o crédito total ao consumidor e os empréstimos as
familias aumentando notavelmente, enquanto a divida néo
hipotecaria continuou crescendo rapidamente e constituiu
grande parte da divida das familias.

Espanha

A divida hipotecaria manteve sua tendéncia a estabilidade. O
quarto trimestre de 2025 apresentou uma ligeira recuperagado
em novos saldos, uma vez que as melhores condi¢des de crédito
e as taxas de juros estaveis encorajaram a atividade de aquisicao
de residéncias.

india

A divida hipotecaria recuperou-se fortemente no segundo
semestre de 2025, motivada pela demanda sustentada por
aquisicdo de moradias.

Divida nao hipotecaria

Estados Unidos

Apds uma pequena queda no primeiro trimestre de 2025, o
indice de divida ndo hipotecaria dos EUA retomou uma escalada
constante e gradual durante o resto de 2025, mantendo a sua
tendéncia geral de crescimento a longo prazo.

Canada

A divida ndo hipotecéria total dos consumidores subiu para

US$ 698 bilhdes, marcando um aumento de 4,5% ano a ano. O
aumento é impulsionado principalmente pela divida de cartdo de
crédito (4%) e divida de automoveis (7,7%). Além disso, a divida
ndo hipotecaria média por consumidor subiu para US$ 22.377,
um aumento de 2,0% ano a ano.

Reino Unido

A tendéncia gradual de aumento a longo prazo nos saldos de
cartdes de crédito continuou no quarto trimestre de 2025,
demonstrando a forte demanda e oferta no mercado. A divida
total de cartdo de crédito estd agora 12,6% acima dos niveis
pré-pandemia.

Argentina

Durante todo o segundo semestre de 2025, os niveis de divida
mantiveram uma tendéncia descendente em cartdes de crédito,
bem como em empréstimos garantidos e sem garantia.

Espanha

A divida ndo hipotecdria total continuou a sua trajetdria
ascendente gradual, fechando o0 ano com um aumento ano a
ano consistente. Esse crescimento foi apoiado principalmente
pela recuperagdo do crédito ao consumidor e dos empréstimos
pessoais, refletindo a maior confianga das familias rumo a 2026.

0Os dados do gréfico estdo indexados com base no quarto trimestre de 2019, exceto na india, onde o quarto trimestre de 2021 foi usado. O indice da Nova Zelandia
foi baseado no quarto trimestre de 2021 devido a ajustes nas contas. Os dados do grafico podem ndo incluir todos os paises representados na legenda do grafico.
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Inadimpléncias

As taxas de inadimpléncia tanto para empréstimos pessoais quanto para hipotecas
tiveram pequenas melhorias em muitas regides no final de 2025, ap6s um periodo

de niveis anteriormente elevados.

Empréstimos a Prazo
Inadimpléncia de mais de 90 dias (N.°)

200

Hipoteca
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Ameérica do Norte

Estados Unidos

A hipoteca subiu de forma constante ao longo de 2025,
aumentando de 0,68% para 0,80% no quarto trimestre de 2025.
Em comparagdo com 2024, os empréstimos pessoais seguiram
um padrdo de flutuacdo semelhante ao longo de 2025, embora
com taxas ligeiramente mais baixas, e encerraram o ano cerca
de 30 pontos base mais baixos ano a ano.

Canada

Embora o desempenho do crédito ao consumidor mostre melhora
ano a ano, ele continua sob pressao, com as inadimpléncias
aumentando constantemente ao longo do ano atual. No quarto
trimestre de 2025, mais de 1,5 milhdo de canadenses deixaram de
pagar uma parcela de crédito, um ndimero que foi 30,7 mil inferior
ano a ano, porém ainda 31,5 mil superior trimestre a trimestre.

Ameérica do Sul

Argentina
As taxas de inadimpléncia continuam subindo, em linha com a
tendéncia observada em cada trimestre desde o inicio de 2025.

Equador

Ainadimpléncia permaneceu estavel de forma geral, mitigando
a estabilidade da renda real com estratégias de cobranga e
provisionamento.

Brasil

Até o quarto trimestre de 2025, a inadimpléncia mostrou sinais
de pressdo renovada, impulsionada pelo alto endividamento das
familias, taxas de juros elevadas e uso sustentado de crédito.
Apesar de um mercado de trabalho ainda resiliente, as condi¢bes
financeiras mais restritivas limitaram a capacidade dos mutuarios
e deterioraram gradualmente a qualidade do crédito.

Europa

Reino Unido

Apds um quadro misto no inicio de 2025, as taxas de inadimpléncia
se estabilizaram desde entdo. Este desenvolvimento bem-vindo
sugere que 0 mercado esta encontrando a sua base, a medida que
os consumidores continuam a adaptar-se ao clima financeiro e a
retomar a trajetoria positiva observada no final de 2024.

Oceania e Asia

Australia

Apesar de um declinio trimestral nas inadimpléncias, a exposicdo
financeira esta crescendo. Inadimpléncias de mais de 90 dias
estdo estaveis em volume, mas aumentaram 6,8% em valor em
comparagdo com o quarto trimestre de 2024, um sinal claro de
que o estresse do crédito esta migrando para saldos de
empréstimos maiores.

Nova Zelandia

As inadimpléncias de hipotecas em estagio avangado mudaram de
rumo e agora estao em declinio lento. A partir do quarto trimestre
de 2025, as inadimpléncias cairam 2 pontos base sequencialmente
e 3 pontos base ano a ano, confirmando que a tendéncia de alta
anterior atingiu o pico. Todos os outros produtos de consumo
estdo melhorando lentamente também.

india

As inadimpléncias gerais do setor estdo estaveis, exceto para
tamanhos de tiquetes menores. Os cartdes de crédito continuam
sendo o segmento de maior risco, as hipotecas estdo apresentando
um aumento gradual, mas notavel, do estresse.

0Os dados do gréfico estdo indexados com base no quarto trimestre de 2019, exceto na india, onde o quarto trimestre de 2021 foi usado. O indice da Nova Zelandia
foi baseado no quarto trimestre de 2021 devido a ajustes nas contas. Os dados do grafico podem ndo incluir todos os paises representados na legenda do grafico.
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Cartoes de Crédito

O aumento no custo de vida levou os consumidores de algumas regides a utilizarem
crédito sem garantia, embora as inadimpléncias permanecam relativamente estaveis

na maioria das areas.
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Utilizacao de cartao de crédito

Estados Unidos

A utilizagdo de cartdo de crédito nos EUA permaneceu
notavelmente estavel apenas acima de 20% até 2025,
desacelerando no primeiro semestre do ano e caindo 30 pontos
base ano a ano para 20,9% no quarto trimestre de 2025.

Canada

A utilizagdo de cartdo de crédito caiu para 22,8% no final de 2025,
atingindo o nivel mais baixo desde o segundo trimestre de 2023.
Isso foi impulsionado por gastos abaixo da média no periodo de
férias sazonais, combinados com o aumento dos limites de crédito.

Argentina

O declinio nos saldos de cartdes de crédito esta ligado a
estagnacao da taxa de cambio entre o délar dos EUA e o peso
argentino, juntamente com uma taxa de inflagdo mensal de
2,8%. Os niveis de utilizagdo permaneceram estaveis ao longo
do segundo semestre de 2025.

Equador
A utilizagdo do cartdo de crédito permanece estavel, apoiada por
dividas e limites estaveis.

india

Os cartBes de crédito declinaram até ao final de 2025 no segmento
de mercado aberto, resultando em menores aquisi¢des e também
em limites mais baixos para novas aquisigdes.

Inadimpléncias

Estados Unidos

Em 2025, as inadimpléncias de cartdo de crédito de mais de 90
dias nos EUA tiveram um pico agudo no quarto trimestre de 2025,
depois de permanecerem relativamente estaveis (perto dos niveis
do final de 2024) no primeiro semestre do ano. Esse aumento
repentino de final de ano empurrou o nimero do quarto trimestre
de 2025 para 1,86%, 0 mais alto desde o pico pdés-pandémico de
1,92% no quarto trimestre de 2024.

Canada

Os consumidores mais jovens, especificamente os Ultimos
Millennials e os primeiros da Gerag¢do Z, sdo os principais
impulsionadores do aumento continuo nas inadimpléncias de
cartdo de crédito, elevando as taxas totais de inadimpléncia em
doélares de mais de 90 dias em 10,7% ano a ano e 2,6% trimestre
a trimestre.

Brasil

As taxas de juros do cartdo de crédito, particularmente para o
crédito rotativo, permaneceram em niveis extremamente elevados
ao longo de 2025. De acordo com os dados do Banco Central, as
taxas médias do crédito rotativo permaneceram acima de 400% ao
ano até o final do ano. Essas condi¢des continuaram restringindo a
capacidade de pagamento dos mutuarios, sustentando a pressao
nas finangas familiares e contribuindo para niveis
persistentemente elevados de inadimpléncia.

Australia

As taxas gerais de inadimpléncia cairam em comparagdo com

o trimestre anterior, mas os riscos dos cartdes de crédito estdo
aumentando. Enquanto as inadimpléncias tardias (mais de 90 dias)
viram apenas um aumento fracionario no nimero de contas, o
valor financeiro dessas inadimpléncias cresceu 9,4% ano a ano.

0Os dados do gréfico estdo indexados com base no quarto trimestre de 2019, exceto na india, onde o quarto trimestre de 2021 foi usado. O indice da Nova Zelandia
foi baseado no quarto trimestre de 2021 devido a ajustes nas contas. Os dados do grafico podem ndo incluir todos os paises representados na legenda do grafico.
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powehingthe world with knowledge:

N&o hipotecario: inclui o Compre agora, pague depois; cartdes de crédito; empréstimos parcelados; empréstimos pessoais e empréstimos
automotivos. A disponibilidade e a cobertura variam de acordo com a regido. Divida: dinheiro emprestado pelos consumidores em um
determinado momento. Refere-se ao limite amortizado ou saldo devedor, dependendo dos dados coletados de cada regido, exceto a
Espanha, que relata apenas ativos inadimplentes porque a Agéncia da Espanha gerencia apenas dados negativos.
Inadimpléncia: a taxa de inadimpléncia refere-se a porcentagem de empréstimos com 90 ou mais dias de atraso.



